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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A la Gerencia de Fiduciaria Colmena S. A. Sociedad Fiduciaria como administradora de
Rentafacil Fondo de Inversion Colectiva Abierto

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Rentafacil Fondo de Inversion Colectiva Abierto (en
adelante el Fondo) administrado por Fiduciaria Colmena S. A. (en adelante la Sociedad Fiduciaria), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los estados de
resultados integrales, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los registros auxiliares del Fondo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2023 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en
desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de administracién implementados por la
Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo.

Bases para la opiniéon

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
de este informe.

Soy independiente del Rentafacil Fondo de Inversion Colectiva Abierto administrado por Fiduciaria
Colmena S. A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA — por su sigla en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinidon de auditoria.
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A la Gerencia de Fiduciaria Colmena S. A. Sociedad Fiduciaria como administradora de
Rentafacil Fondo de Inversion Colectiva Abierto

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad Fiduciaria y de los encargados de la
direccion del Fondo sobre los estados financieros

La administracion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo es responsable por la
adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacién de los estados
financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control interno y de administracion de
riesgos que la administracion considerd necesarias para que la preparacion de estos estados financieros
esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo son
responsables por la supervision del proceso de reporte de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e |dentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.
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A la Gerencia de Fiduciaria Colmena S. A. Sociedad Fiduciaria como administradora de
Rentafacil Fondo de Inversion Colectiva Abierto

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyera
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinidon modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Evaluo la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.
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Revisor Fiscal Fiduciaria Colmena S. A.
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COLMENA FIDUCIARIA S.A.
RENTAFACIL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota

ACTIVOS

Efectivo 7

Inversiones 8

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Total activos

PASIVOS

Cuentas por pagar 9

Total pasivos
ACTIVO NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS
Participaciones 10

Participaciones por identificar

Total activo neto atribuible a los inversionista

Total pasivos y activo neto atribuible a los inversionistas

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
319.614.339 286.869.487
695.867.976 412.111.250

8.089 15.671
1.015.490.404 698.996.408
2.208.383 2.422.396
2.208.383 2.422.396
1.004.046.779 678.603.117
9.235.242 17.970.895
1.013.282.021 696.574.012
1.015.490.404 698.996.408
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Representante Legal Contador

Tarjeta Profesional No. 81411-T

NATALIA ANDREA VALDERRAMA TAPIERO

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 151456-T
Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

Informacién altamente confidencial



COLMENA FIDUCIARIA S.A.

RENTAFACIL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota de 2023 de 2022
RESULTADO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES:
Ingreso por valoracién del portafolio 11 117.274.731 $ 45.126.127
Gastos por valoracién del portafolio 11 (21.621.1795) (16.918.538)
Resultado neto del portafolio 95.653.556 28.207.589
RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Otros ingresos operacionales 12 98.671 6.500
Otros gastos operacionales 12 (14.255.369) _ (9.649.681)
Resultados de actividades de la operaciéon (14.156.698) (9.643.181)
Ingresos financieros 13 35.094.743 17.616.935
Rendimientos abonados 116.591.601 S 36.181.343
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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COLMENA FIDUCIARIA S.A.
RENTAFACIL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en miles de pesos colombianos)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Movimiento neto transacciones inversionistas
Rendimientos abonados a los inversionistas

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Movimiento neto transacciones inversionistas
Rendimientos abonados a los inversionistas

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nota

10
10

10
10

. Participaciones por Total
Participaciones ) o . .
identificar patrimonio
678.603.117 17.970.895 $ 696.574.012
208.852.061 (8.735.653) 200.116.408
116.591.601 - 116.591.601
1.004.046.779 9.235.242 1.013.282.021
582.806.231 14.693.459 597.499.690
59.615.543 3.277.436 62.892.979
36.181.343 - 36.181.343
678.603.117 17.970.895 $ 696.574.012
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COLMENA FIDUCIARIA S.A.
RENTAFACIL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota de 2023 de 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimientos abonados 116.591.601  $ 36.181.343
Ajustes para conciliar los rendimientos abonados
Valoracion neta de inversiones a valor razonable con cambios en resultados 11 (95.781.776) (28.662.813)
Pérdida en la venta de inversiones, neto 11 128.220 455.224
Total ajustes para conciliar el resultado 20.938.045 7.973.754
Cambios de cuentas de operacionales
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién 7.582 (7.052)
(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 9 (214.013) 185.313
Aumento de inversiones neto 8 (188.103.170) (30.483.486)
Total efectivo usado por actividades de operacién (167.371.556) (22.331.471)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Movimiento neto en participaciones en fondos de inversién colectiva 200.116.408 62.892.979
Total Efectivo provisto por las actividades de financiacién 200.116.408 62.892.979
Aumento neto de efectivo 32.744.852 40.561.508
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 5 286.869.487 246.307.979
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 319.614.339 $ 286.869.487
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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COLMENA FIDUCIARIA S.A. i
RENTAFACIL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

RENTAFACIL Fondo de Inversién Colectiva Abierto (en adelante “Rentafacil” o el “Fondo”),
administrado por Colmena Fiduciaria, fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia
(en adelante la “Superintendencia”) mediante oficio No. 90034371-1 del 6 de junio de 1990. Su
reglamento ha sido modificado en varias oportunidades, siendo las ultimas reformas las siguientes:
23 de diciembre de 2019, 24 de marzo de 2020 y 26 de agosto de 2021 (modificacidon que entr6 en
vigencia a partir del 1 de abril de 2022), mediante oficios No. 2019177038-000-000, 2020181693~
000-000 y 2021185989-000-000, respectivamente.

El objeto del Fondo es que la Fiduciaria administre los recursos aportados por los inversionistas
mediante la conformacién de un portafolio en titulos emitidos por entidades con las mas altas
calificaciones crediticias. Para el efecto se aplican criterios de prudencia, seguridad y bajo riesgo. El
plazo de vencimiento de las inversiones debe corresponder con las necesidades de retiro de recursos
por parte de los inversionistas vinculados al Fondo. De esta manera, se busca maximizar la
rentabilidad de los recursos aportados en beneficio de los inversionistas, cumpliendo con los
parametros y politicas establecidos por la normatividad legal vigente y por la entidad.

En virtud de la normatividad y el reglamento, cada inversionista se vincula al Fondo con la entrega
de los recursos y la aceptacién del reglamento y el prospecto de inversién. De igual manera, se
establece que las obligaciones de Colmena Fiduciaria relacionadas con la gestion del portafolio son de
medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni
generan para la Fiduciaria las obligaciones propias del depdsito y no estdn amparados por el seguro
de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningun otro
esquema de dicha naturaleza. La inversidén en el Fondo esta sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del mismo.

De acuerdo con el Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de Hacienda y con el reglamento del Fondo
aprobado por la Superintendencia, las inversiones se realizan en titulos y/o activos emitidos en
Colombia, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores "RNVE”, calificados por una
sociedad legalmente habilitada para el efecto con minimo grado de inversidén, salvo los titulos de
deuda publica emitidos o garantizados por la Nacion, por el Banco de la Republica o por el Fondo
Nacional de Garantias de Instituciones Financieras (FOGAFIN), los cuales no requeriran calificacion.
Igualmente, podra invertir en titulos emitidos por Agentes Extranjeros transados en los Estados
Unidos de Norte América, con las mas altas calidades crediticias y con alta liquidez.

La seleccidn de las inversiones que componen el Fondo tiene como finalidad maximizar la
rentabilidad en titulos de alta liquidez, con una duraciéon maxima de los vencimientos promedio de
dichas inversiones dichas inversiones de 7.2 anos.

Para todos los casos la minima calificacion permitida para los titulos y fondos de inversidn colectiva
en el mercado local de AA+ y para el mercado internacional, una calificacion de grado de inversion
+1 equivalente a BBB Standard & Poors.



El fondo esta conformado por los siguientes tipos de participaciones creadas de conformidad con los
tipos de inversionistas que se vinculan al mismo, asi: 1) Personas Naturales y Pymes; 2) Mediana
Empresa; 3) Gran Empresa; 4) Institucional; 5) Constructores, 6) Fiducia Estructurada - Preventas,
y 7) Fiducia Estructurada - Negocios Fiduciarios.

Respecto de la concentracién por tipo de titulos y/o activos, se podra invertir en TES, Bonos,
Titularizaciones, Papeles Comerciales, Certificados de Depdsito a Término CDT 'S, y participacion en
otros Fondos de Inversidn Colectiva, dentro de los limites establecidos en el reglamento.

La duracién del Fondo sera la misma duracién de Colmena Fiduciaria, es decir, hasta el 9 de abril del
afo 2081. Este término se podra prorrogar, previa decision de la Junta Directiva y la Asamblea de
Accionistas de la Fiduciaria, situacidon que sera informada a los Inversionistas a través de la pagina
web de la sociedad administradora, los extractos y rendiciones de cuenta remitidos a éstos durante
el afio inmediatamente anterior al afio en el cual se vence el plazo de duracién del Fondo. Lo anterior
sin perjuicio de que ocurra su disolucién con anterioridad a dicha fecha, si se presenta alguna de las
causales establecidas en el capitulo I del reglamento.

La Fiduciaria percibira como remuneracion por la gestion del Fondo una comisién de acuerdo con las
participaciones definidas con base en el tipo de cliente y el monto de apertura (pesos), las cuales se
encuentran descritas en la siguiente tabla:

C s Comision diaria ,M.onto 'S_aldo
Segmento Participacion Descripcion d L . Minimo de minimo de
e Administracion f
apertura permanencia
1,5% EAssila
rentabilidad diaria
bruta del fondo es
Persona Persona Persona Natural y/o juridicas con ventas positiva o igual a
Natural y Natural y Pyme | anuales inferiores a 20.000 smimv gero $50.000
Pyme yry : 0,0% EAsila
rentabilidad diaria
bruta del fondo es
negativa
Mediana Personas Juridicas con ventas anuales $2.000.000
Empresa entre 20.000 smimv y 100.000 smimv 1.2% EA
Gran Personas Juridicas con ventas anuales
Empresa superiores a 100.000 smimv $5.000.000
Personas Juridicas que desarrollen como
Empresarial actividad  principal  la  construccion, $ 50.000
Constructor | Promocion y venta de proyectos de 1,0% EA $2.000.000
edificacién, que su actividad principal se
encuentre clasificada dentro del Sector de
la Construccién.
Institucional zersopas Juri.dicals vigiladas por IIa 0.9% EA $ 20.000.000
uperintendencia Financiera de Colombia
Personas  Naturales, Juridicas ylo
Patrimonios autonomos que se vinculen al
Fondo con ocasion a un Encargo
N Preventas Fiduciario de administracién e inversion 1,8% EA $50.000
Fiducia d ; [
Estructurada e preventas de un proyecto |nmob_|||ar|o
administrado por la Sociedad
Administradora.
Negocios Patrimonios auténomos, y/o encargos 0
Fiduciarios fiduciarios administrados por la Fiduciaria. 1.5% EA $50.000

La comision es descontada diariamente, calculada con base en el valor neto del patrimonio del
respectivo fondo del dia anterior.




El pago de la comision se realizard de forma semanal, quincenal o mensualmente, de acuerdo con el
requerimiento de la Fiduciaria, sin que exceda diez (10) dias después de finalizado el corte del mes.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 el Fondo estaba conformado por 101.355 y 80.795 encargos,
respectivamente.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas Contable aplicadas- El Fondo, de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 1432 de 2020, 2270 de 2019 y
anteriores, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de
informacidn financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Adicionalmente, el Fondo en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 - Mediante el cual los preparadores de informacién
que se clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o administran recursos del
publico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion; y la NIIF
9 -Instrumentos Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la
clasificacion y valoracidn de las inversiones. Posteriormente, el Decreto 2131 de 2016 adoptd la NIIF
9 siendo derogada la NIC 39.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia, las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones
para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su
valor de mercado o precio justo de intercambio.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de los
instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en resultados.

El 2 de enero de 2024, se transmitieron a la Superintendencia Financiera de Colombia, los estados
financieros a corte de 31 de diciembre de 2023 de Rentafacil Fondo de Inversién Colectiva Abierto.

2.2 Bases de preparacion - El Fondo tiene definido efectuar un corte de sus cuentas, preparar y
difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de diciembre. Para efectos
legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros individuales, los
cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion o reporte para todos
los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno
econdémico principal en el que opera el Fondo de Inversion Colectiva.

El Fondo de Inversion Colectiva ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos.

Bases de medicion - Los estados financieros se prepararon sobre la base del costo historico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales se miden a su valor razonable.

Moneda funcional y presentacion - Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la sociedad fiduciaria
administradora del Fondo (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos



colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo y la moneda de presentacion. Toda la
informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la sociedad
Fiduciaria como administradora del Fondo realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

Para el Fondo no se realizaron estimaciones que requieran la aplicacidn del criterio profesional.
e Negocio en marcha

La sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la
base de un negocio en marcha.

En la realizacién de este juicio la administradora considera la posicion financiera actual del
Fondo, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos
financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones
futuras.

A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de ninguna situaciéon que haga creer que el
Fondo no tenga la posibilidad para continuar como negocio en marcha.

Presentacion de estados financieros - Estado de situacion financiera - El Fondo presenta el estado de
situacion financiera basada en el grado de liquidez, de conformidad con lo establecido en el parrafo
60 de la NIC 1.

Estado de resultados integrales - El Fondo presenta el Estado de resultados y otros resultados
integrales como un Unico estado, dando cumplimiento al parrafo 10(a) de la NIC 1 - Presentacién de
estados financieros.

De igual forma el Fondo prepara el estado de resultados integrales de acuerdo a la funcién que
cumple el gasto dentro del Fondo dando cumplimiento con el parrafo 99 de la NIC 1 - Presentacién
de estados financieros.

Estado de flujos de efectivo - El Fondo presenta el Estado de flujos de efectivo usando el método
indirecto, segun el cual se comienza presentando los rendimientos abonados (ganancia o pérdida en
términos netos), cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias; en
cumplimiento con el parrafo 18 (b) de la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo.

Estado de cambios en el patrimonio - El Fondo presenta a modo de conciliacién las partidas que
componen el patrimonio, mostrando los importes en libros al inicio y al final de cada periodo, dando
asi cumplimiento a lo dispuesto en el parrafo 106(d) de la NIC 1 Presentacion de estados financieros.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables establecidas a continuaciéon han sido aplicadas consistentemente en la
preparacién de los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de acuerdo con



las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que
se indique lo contrario.

a) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que genera un activo financiero para una entidad y un
pasivo financiero para la contraparte. En su reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros
son reconocidos a valor razonable, el cual en la mayoria de los casos es equivalente al costo de la
transaccién. En el reconocimiento posterior los activos financieros son medidos al valor razonable
con excepcion de los activos que se miden al costo amortizado.
e Activos financieros
Reconocimiento, medicidn y clasificacion
El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable.
Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:
(a) modelo de negocio del Fondo para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

e Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados en el momento de su clasificacion como a costo amortizado.

e Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y neto de
pérdida por deterioro, si:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son sélo pagos de capital e intereses.

Los activos financieros que posee el Fondo y que cumple con las condiciones estipuladas en la norma
para ser medidos a costo amortizado son las inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

e Baja en activos
Un activo financiero se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligaciéon de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia.



ii)

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo.

- Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se miden a valor
razonable al final de cada periodo de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable
reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que no sean parte de una relacion de cobertura
designada. La ganancia o pérdida neta reconocida en utilidad o pérdida incluye cualquier dividendo
o interés ganado en el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”.
El valor razonable se determina de la manera descrita en la nota 5.

Efectivo - El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depodsitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo poco
significativo de cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Instrumentos financieros de inversiéon - Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo, con la
finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez o con el objeto exclusivo de eliminar o
reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los
estados financieros.

Los principios mandatorios que rigen la realizacién de las inversiones son los siguientes:

e Diversificacion: Significa que en todo momento se buscara evitar una concentracion en
activos o grupo de los mismos.

e Liquidez: Las especies que forman parte integral de los portafolios deberan ser de facil
realizacion en el mercado y de aceptacion general del mismo.

o Estabilidad: En la medida de lo posible y en especial si las circunstancias del mercado lo
permiten, la volatilidad de las especies, entendidas individualmente o en conjunto, es decir,
bajo la estructura de una canasta de inversion, debe ubicarse en términos razonables, de
forma tal que permitan una causacion estable de rendimientos.

e Rentabilidad: La gestion de Portafolio dado los niveles de riesgo y limites definidos,
procurara la maximizacion de beneficios o de la Rentabilidad.

La clasificacidn, valoracidn y contabilizacion de inversiones del Fondo, se realiza de acuerdo con lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Negociables

Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
Portafolio para gestionar Las inversiones representadas en La contabilizacidon de estas
inversiones de renta fija y renta  valores o titulos de deuda, se inversiones se debe realizar en
variable diferentes de acciones deben valorar con base en el las respectivas cuentas de
con el propdsito principal de precio determinado por el “Inversiones a Valor Razonable
obtener utilidades, producto de proveedor de precios de con Cambios en Resultados”.

las variaciones en el valor de




Negociables

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

mercado de diferentes
instrumentos y en actividades
de compra y venta de titulos.

Se da lugar a compras y ventas
activas.

valoracion (Precia S.A.).

Para los casos excepcionales en
que no exista, para el dia de
valoracion, valor razonable
determinado, tales titulos o
valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa
interna de retorno.

La diferencia que se presente
entre el valor razonable actual y
el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversién afectando
los resultados del periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Reclasificacion de inversiones - Reclasificacion de las inversiones para mantener hasta el
vencimiento a inversiones negociables - El Fondo reclasifica una inversidn de la categoria de
inversiones para mantener hasta el vencimiento a la categoria de inversiones negociables, cuando
ocurra alguna de las siguientes circunstancias:

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de
sus vinculadas.

e Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusidn o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o Ia
realizacidon de la inversion, con el propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas
de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio, previamente establecida por la
entidad resultante.

e En los demas casos en que la Superintendencia haya otorgado su autorizaciéon previa y
expresa.

Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a
inversiones para mantener hasta el vencimiento - El Fondo reclasificara una inversién de la
categoria de inversiones disponibles para la venta a cualquiera de las otras dos categorias,
cuando:

e Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el cual
esta actuando el Fondo o en su apetito de riesgo.

e Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestién de las inversiones que el modelo de
negocio haya definido previamente.

e El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisién de enajenar la inversién en el corto plazo a partir de esa fecha.

e Se presente alguna de las circunstancias previstas para la reclasificacién de las inversiones
para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables.



e Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor - El precio de los titulos
y/o valores de deuda, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacién
patrimonial se ajustan en cada fecha de valoracién con fundamento en:

- La calificacidn del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

- La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un
deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacién del emisor y/o del
titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

No estaran sujetos a deterioro los titulos y/o valores de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas - Los titulos
y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que
se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracidn:

Calificacion Largo Calificacion
Plazo Valor Maximo % Corto Plazo Valor Maximo %
BB+,BB,BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+,B,B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 6 Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo
previsto en este acapite, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados - Los valores o titulos de deuda que no
cuenten con una calificacion externa y los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que
no se encuentren calificadas, se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes
parametros:



Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

Cumplen con los términos pactados en el No procede.
valor o titulo y cuentan con una

A Normal adecuada capacidad de pago de capital e
intereses.

Corresponde a emisiones que presentan El valor neto no puede ser

factores de incertidumbre que podrian superior al ochenta por ciento
afectar la capacidad de seguir (80%) del costo de
cumpliendo adecuadamente con los adquisicion.

B Aceptable servicios de la deuda. Asi mismo, sus

estados financieros y demas informacion
disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacion financiera.

Corresponde a emisiones que presentan El valor neto no puede ser
alta o media probabilidad de superior al sesenta por ciento
incumplimiento en el pago oportuno de (60%) del costo de
capital e intereses. De igual forma, sus adquisicion.
c Apreciable estados financieros y demas informacion
disponible, muestran deficiencias en su
situacion financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

Corresponde a aquellas emisiones que El valor neto no puede ser
presentan incumplimiento en los superior al cuarenta por ciento
términos pactados en el titulo, asi como (40%) del costo de
sus estados financieros y demas adquisicion.

D Significativo info-rfnac.ién disponible presenta-n N
deficiencias acentuadas en su situacién
financiera, de suerte que la probabilidad
de recuperar la inversion es altamente
dudosa.
Emisores que de acuerdo con sus El valor de estas inversiones
estados debe
financieros y demas informacion estar totalmente provisionado.
disponible se estima que la inversion es

E Incobrable incobrable. Asi mismo, si no se cuenta

con los estados financieros con menos
de seis (6) meses contados desde la
fecha de la valoracion.

iii) Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables que no son transados en un mercado activo formal, son derechos derivados de
procesos administrativos como anticipos y otros.

Estas cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor justo y se mantienen al costo, en razén
a que su cobro no es superior a un afio.



iv) Cuentas por pagar - El Fondo reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera,
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Se reconocen las obligaciones contraidas por el Fondo en desarrollo del giro ordinario de su actividad,
derivada de eventos pasados, pagaderas en dinero, estas incluyen principalmente cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar.

Aquellas cuentas por pagar de periodicidad inferior a un afio y que no tengan una tasa de interés
definida, seran registradas a su costo inicial, el cual se mantendra a lo largo de la vida de la
obligacion.

Un pasivo financiero es una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a
terceros.

Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones con terceros especificadas en el contrato se
han liquidado o bien hayan expirado.

- Impuestos - De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no esta sujeto al impuesto de Renta y
Complementarios e Industria y Comercio. Sin embargo, esta obligado a presentar declaracion de
Ingresos y Patrimonio. El Fondo efectua retencidon en la fuente de los rendimientos entregados a
los inversionistas.

b) Participaciones en fondos de inversion colectiva

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo sera la participacion, que esta
representada por el valor de los aportes recibidos de los inversionistas y de los rendimientos
abonados en desarrollo del Fondo, por tal razén los aportes recibidos por los inversionistas del Fondo
se reconoceran en el estado de situacion financiera como instrumentos de patrimonio medidos a
valor razonable.

Ningun inversionista podra poseer, por si o por interpuesta persona, mas del diez (10%) por ciento
del valor del patrimonio del Fondo o el que definan las normas que regulan la materia en un futuro.

En consecuencia, el nimero minimo de inversionistas no podra ser inferior a diez (10) personas y/o
fideicomisos.

c) Ingresos

(i) Ingresos y costos financieros - Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados, de conformidad con la informacién remitida
por la entidad financiera.

Los costos financieros estan compuestos por, cambios en el valor razonable de los activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros y otros costos relacionados con entidades financieras.



d) Gastos de operacion

El Fondo reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econémicos de tal
forma que queden registrados sisteméaticamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

e) Rendimientos abonados

Los rendimientos se calculan a partir del valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior,
adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia (ingresos menos gastos). Son
abonados diariamente de acuerdo con el valor de la unidad, que esta dado por el valor del precierre
del Fondo dividido entre el nimero total de unidades al inicio del dia.

Monto de suscripciones - De acuerdo con lo establecido en los numerales 5 y 5.1 de la parte 3 Titulo
VI Capitulo III de la Circular Externa 029 de 2014, el monto total de suscripciones de que trata el
articulo 3.1.3.1.2 del Decreto 2555 de 2010 no podra en ninglin momento ser superior de cien (100)
veces el monto del capital pagado de la sociedad administradora.

Para tal efecto el administrador del Fondo debera sumar diariamente el valor en pesos de cada uno
de los Fondos que administra, independientemente de su clasificacion o tipo, y dividirlo por el valor
del patrimonio ajustado del Ultimo estado financiero disponible.

El valor total del patrimonio ajustado resulta de sumar o deducir cada uno de los conceptos,
incluyendo la deduccion de inversiones de capital en sociedades administradoras, multiplicados por el
porcentaje del valor de la cuenta, que se sefiala a continuacion:

Cuenta No. Cuenta Porcentaje

+ 3105 Capital suscrito y pagado 100%
+ 3805 Prima en colocacién de acciones 100%
+ 320505 Reserva Legal apropiacién de utilidades liquidas 100%
+ 3915 Ganancia del ejercicio *

- 3920 Pérdidas del ejercicio 100%
+ 3905 Ganancias acumuladas ejercicio anteriores 100%
- 3910 Pérdidas acumuladas ejercicio anteriores 100%

*Ganancia del ejercicio. El valor de las utilidades del ejercicio en curso, en un porcentaje igual al de
las utilidades del Gltimo ejercicio contable que por disposicién de la asamblea ordinaria hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, o la totalidad de las mismas que deban
destinarse a enjugar pérdidas acumuladas.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB
a) Aplicacion de normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2023
El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de

Informacion Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas
qgue ya habian sido compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1432 de 2020, que consideraban las
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b)

reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017
y 2483 de 2019:

Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIC 1 - Clasificacién de pasivos Las modificaciones emitidas en enero de 2021
como corrientes o no aclaran los criterios de clasificacién de pasivos
Presentacion de corrientes como corrientes o no corrientes, en funcion de los
Estados Financieros derechos que existan al final del periodo sobre el
que se informa. La clasificacion no se ve afectada
por las expectativas del Fondo o los eventos
posteriores a la fecha del informe. Los cambios
también aclaran a que se refiere la "liquidacién" de
un pasivo en términos de la norma.
Mejoras anuales a NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales
las Normas NIIF comisiones deben incluirse en la prueba del 10%
ciclo 2019-2021 para la baja en cuentas de pasivos financieros.

Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2024

El Decreto 1611 de 2022 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de
Informacidén Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas
gue ya habian sido compiladas por los Decretos 938 de 2021, 2270 de 2019 y 1432 de 2020, que
consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019:

Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle

Enmiendas a la NIC  Politicas contables El IASB modificé la NIC 1 para requerir que las

1y al Documento entidades revelen sus politicas contables materiales

de Practica de las en lugar de sus politicas contables significativas.

NIIF 2 Las enmiendas definen qué es "informacion
material sobre politicas contables" y explican cémo
identificar cuando la informacidn sobre politicas
contables es material. Aclaran ademas que no es
necesario revelar informacién sobre politicas
contables inmateriales. Si se revela, no debe
ocultar informacion contable importante.
Para respaldar esta enmienda, el IASB también
modificé el Documento de practica de las NIIF 2
Realizacidon de juicios sobre la materialidad para
brindar una guia sobre coémo aplicar el concepto de
materialidad a las revelaciones de politicas
contables.

Mejoras anuales a NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales

las Normas NIIF comisiones deben incluirse en la prueba del 10%

ciclo 2019-2021 para la baja en cuentas de pasivos financieros.




Colmena Fiduciaria como administradora del Fondo no espera impactos en la aplicacion de estas
normas durante el afio 2024.
c) Emitidas por el IASB no incorporadas en Colombia -

Las siguientes normas han sido emitidas por el IASB, pero aun no han sido incorporadas por Decreto
en Colombia:

Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIIF 17 Contratos Establece principios para el reconocimiento,
de Seguros medicion, presentacién e informacién a revelar de

los contratos de seguro emitidos. También requiere
principios similares a aplicar a contratos de
reaseguro mantenidos y a contratos de inversion
emitidos con componentes de participacidén
discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacion relevante de
forma que represente fielmente esos contratos para
evaluar el efecto que los contratos dentro del
alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente
para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1 de enero de 2023, con aplicacién anticipada
permitida.

Colmena Fiduciaria como administradora del Fondo no espera impacto sobre los estados financieros,
una vez sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos y
pasivos financieros que estan catalogados en inversiones negociables y disponibles para la venta) se
basa en los precios suministrado por Precia S.A. proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados
de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de
manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el
titulo, desde la fecha de emisién o Ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la
operacidon de compraventa.

El Fondo de Inversidon Colectiva puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos
financieros que no posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y
técnicas de valoracion generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de
valoracién se utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado
en bolsa, los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron
o han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no
ser observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en estimaciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacidon o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracién empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Fondo de Inversion Colectiva. Por lo tanto, las



valoraciones se ajustan en caso de ser necesario para permitir factores adicionales incluidos riesgo
pais, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte entre otros.

Generalmente estas valoraciones se efectlan por referencias a datos de mercado o con base en el
costo de reposicion cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

Para determinar la jerarquia de valor razonable a utilizar se establece en primer lugar la existencia
de precios o cotizaciones de mercado y en caso de no hallarlas se utilizan factores observables de
mercado (no las propias cotizaciones) y finalmente de no ser posible obtener factores de mercado
para valorar el activo o pasivo es necesario realizar la valoracion utilizando otras técnicas que
pueden incluir factores no observables o modelos propios.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte
del Fondo de Inversion Colectiva. Se considera datos observables aquellos datos del mercado que ya
estan disponibles que son distribuidos o actualizados regularmente que son confiables y verificables
que no tienen derechos de propiedad y que son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado en referencia.

Los datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que
esos datos de entrada observables relevantes no estén disponibles teniendo en cuenta de ese modo
situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en la
fecha de la medicidon. Sin embargo, el objetivo de la medicién del valor razonable permanece el
mismo, es decir un precio de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un
participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. Por ello, los datos de entrada no
observables reflejaran los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del
activo o pasivo incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Si una medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos
con base en entradas no observables, dicha medicién es una medicion de Nivel 3.

Valor razonable de activos financieros registrados a valor razonable

La siguiente tabla muestra las inversiones por jerarquia de valor razonable comparable entre los
afios 2023 y 2022:

Para determinar el nivel de jerarquia se toma la informacién suministrada por el proveedor de
precios donde se evalla la metodologia de valoracion mas empleada durante el Ultimo trimestre;
entre la valoracién por Precio Promedio (Nivel 1) o la valoracién por Célculo de Margen (Nivel 2).

El nivel de jerarquia se realiza a partir de la metodologia empleada por el proveedor de precios para
la valoracion de las inversiones, de acuerdo con el mayor parametro de valoracion empleado dentro
del dltimo trimestre al corte de la informacién.



31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022

Tipo de Instrumento Jerarquia de Valorizacion Total Valor Jerarquia de Valorizacion Total Valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Titulos de Tesoreria TES 82,811,850 - - 82,811,850 15,265,950 - - 15,265,950
Otros Emisores Nacionales - 610,970,426 - 610,970,426 - 396,845,300 - 396,845,300

Inversiones negociables a
valor razonable con
cambios en resultados -

entregados en 2,085,700 - - 2,085,700 - - - -
operaciones de Mercado

Monetario

Total 84,897,550 610,970,426 - 695,867,976 15,265,950 396,845,300 - 412,111,250

El aumento en la participacién de las inversiones con nivel 1 registrados para el afio 2023 obedece a
la compra en posiciones de Titulos TES Tasa Fija. Se presentd un aumento en el nivel 2 por compra
de titulos indexados al IPC e IBR y tasa fija.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

El Fondo tiene como premisa esencial del negocio asumir un nivel de riesgo no significativo, tanto en
sus inversiones como en sus procesos internos, con el objeto de no exponer el Fondo a pérdidas
potenciales que con lleven a un eventual incumplimiento de los compromisos asumidos con sus
inversionistas.

Revelacion de riesgos: De acuerdo con lo previsto en las Circulares Externas expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y el Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de Hacienda,
relacionadas con los requisitos minimos de administracién de riesgos que deben cumplir las
entidades vigiladas para la realizacién de sus operaciones de tesoreria y a las reglas sobre evaluacién
de riesgos de mercado de las entidades financieras, a continuacion se describen las revelaciones
correspondientes a la informacidn cualitativa y cuantitativa:

Riesgo de Liquidez: Se define el riesgo de liquidez como la contingencia de no poder cumplir de
manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La Fiduciaria tiene implementado el Sistema para la Administracion del Riesgo de liquidez, aprobado
por la Superintendencia, el cual le permite identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de
liquidez, en cumplimiento de lo referente al Riesgo de Liquidez la Sociedad Administradora dara
cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995).

Se ha disefiado una metodologia basada en la elaboracién de un indicador que permite identificar el
retiro maximo probable diario frente al valor del Activo de los fondos de inversidn colectiva y el
portafolio de la sociedad fiduciaria respectivamente, de manera que se pueda monitorear y medir la
disponibilidad de recursos en efectivo o proximos a vencerse para cubrir dicho retiro diario de
manera independiente.

Durante el 2023, el Fondo mantuvo niveles de cobertura promedio suficientes de activos liquidos
(3.86 veces) para atender los requerimientos de los inversionistas a pesar de la incertidumbre
generada por el incremento en la inflacion y las tasas de interés. Por lo tanto, se dié6 cumplimiento a
los limites establecidos y no se presentaron alertas relacionadas con el riesgo de liquidez.



$ 700,000

r 50

4.33 45
$600,000 4™ N N :
AN W el S WY N\
A MR LY LYV T I
) vy N s 1
[ CRV A AU R oA 3.99
'3 - \ ) ’"" A ATy "‘”’" ! i My 40
W ! IRH P - ur o~ Ve, s .
$ 500,000 VoA b YT 7~ AW W
\ ! P Y VA A TN A /
' Y vad Lt R W .t
o vy K Vi e $403,914- 3.5
v
$ 400,000
r3.0
$302,114
$ 300,000
25
$ 200,000
20
$101,276
$ 100,000 $69,829 15
$0 1.0
@ @ o @ @ © @ @ o @ @ «© @ @ o @ @ @ @ «© @ @ @ © @ @ «© @ @ «© @ @ @ @
qoA g g g g g § g g o g g g g g g g gqgqqqgggq9qqggqgqq
2 2 2 8§ 8 8 8 s 3 5 5 5§ 5 5553232329 98 S e 288 LY s s 38 5 8
$ % 9 3 3 5 EEE TP EEET IS R FF T O 2T I L EE LB S S
S ¥R e -8 828" g e -7 BRSNS -8 LRS-

El indicador de Riesgo de Liquidez:

Se obtiene al calcular la relacion entre el Retiro Maximo Probable

y la Liquidez Real del Fondo, para el efecto la seleccion del plazo de las inversiones se basa en
analisis técnicos dentro de la gestién de activos y pasivos, que consiste en el estudio del
comportamiento de los inversionistas en relacion con el retiro de recursos, de tal manera que se
puedan calzar los vencimientos de los instrumentos constitutivos del portafolio con los retiros a los
cuales se ha hecho referencia. Adicional a los recursos que se mantienen en cuentas liquidas de
acuerdo con la politica de inversiones, los titulos que se compran también deben tener una alta
liguidez en el mercado que facilite su oportuna y agil realizacién. Durante el afo este indicador no
supero el 80% de la liquidez real, del mismo modo, se pudo atender los retiros de inversionistas de
los fondos y los pagos de proveedores de la Sociedad sin recurrir a ventas de inversiones.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
VALOR PATRIMONIO FIC- VALOR NETO FIC $1,012,757 $696,325
Valor efectivo- disponible $304,663 $276,233
Valor portafolio inversiones $710,197 $422,467
Pasivos 0 0
Retiros $4,207 $4,375
Adiciones $10,925 $8,343
Requerido Interno . d:ed;}:,i;?bre . (:Ieedizt:;;Tbre
Disponible $304,663 $276,233
Titulos de Deuda Publica TES ALCA $81,322 $13,994
Vencimientos y pago cupones a un dia $17,930 $10,552
Total Activos Liquidos de Alta Calidad
mdo Liquidez Legal - Manual SARL $101,276 $69,633
% 39.88% 43.20%




El Fondo de Inversion Rentafacil al cierre del 2023 cuenta con un nivel de cobertura equivalente a
3.99 veces su requerido de liquidez, es decir que el Activo Liquido Disponible del Fondo equivalente a
$403.914 millones, el cual tiene el nivel adecuado para compensar el total del requerimiento no
contractual del fondo equivalente a $101.276 millones, del requerido que esta dado de acuerdo con
el comportamiento de retiros y de variacion del Fondo de Inversidn Colectiva.

La disminucién del indicador entre 2023 y 2022 obedecié al mayor requerido de liquidez por
incremento en valor patrimonial del fondo.

Riesgo cambiario: Se define como la probabilidad de pérdida en la exposicidon de instrumentos
denominados en otras divisas, como consecuencia del movimiento de la tasa de cambio,
materializado el riesgo de cambio el Fondo podria presentar una pérdida como resultado de la
conversion de la posicion en dichos instrumentos a la moneda local.

El Fondo cuenta con su respectiva politica de limites y cupos para este tipo de operaciones, bajo su
premisa de diversificacién y bajo riesgo.

Riesgo de concentracion: Se trata de la probabilidad de que en el portafolio haya una alta
participacion por tipo de titulos y/o activos y emisores en el supuesto que el portafolio se encuentre
estructurado de esa manera. Al estar concentradas las inversiones del Fondo en uno o pocos
emisores, se acentuarian tanto el riesgo de crédito como el de mercado lo que podria afectar la
estabilidad de la rentabilidad del Fondo.

Las inversiones del Fondo cuentan con un estudio de cupos por emisor en el cual se tienen en cuenta
las calificaciones, los indicadores fundamentales de los emisores y la concentracion por emisor.

Riesgo de contraparte: Se define como la probabilidad que una de las partes involucradas en la
operacion de compra y venta de los titulos y/o activos en los cuales invierte el Fondo incumpla con
sus obligaciones contractuales, lo cual puede conllevar a que el Fondo asuma el costo de oportunidad
de no ejecutar una alternativa de inversion o no recibir la liquidez requerida por el Fondo.

Las operaciones del Fondo se realizan por medio de los sistemas electronicos de la Bolsa de Valores,
la cual tiene varios procesos para prevenir que se incumplan las operaciones. De igual manera, se
realizan estudios de las contrapartes, seleccionando las mas iddneas, con el objeto de que no se
presenten riesgos en este sentido.

Riesgo operacional: |la Entidad cuenta con un sistema de administracion del riesgo operacional
(SARO) que da cumplimiento a la normativa vigente y desarrolla el marco estratégico de la gestion
de riesgos, gestidn que se caracteriza por un seguimiento periddico por parte de la alta gerencia a
través del Comité de Riesgo Operacional, por la responsabilidad del perfil de riesgo de los duefios de
proceso con el apoyo y monitoreo de la Unidad de Riesgo Operacional y por la responsabilidad de
todos los colaboradores en el alertamiento y en la ejecucién de controles en desarrollo de las
actividades diarias.

En un entorno cambiante el perfil de riesgo operacional de la Entidad continu6 dentro de los
parametros definidos, durante el periodo, se han identificado nuevas exposiciones, relacionadas con
la reestructuracién de procesos operativos. La identificacion temprana de estas exposiciones ha
permitido definir controles adecuados para mitigar los riesgos asociados.

Se fortalecié el mensaje que el modelo de control y gestion es responsabilidad de todos los
colaboradores y se realiza mediante un proceso continuo para identificar, evaluar y mitigar las
exposiciones de los productos, servicios y procesos logrando avances en la definicion y seguimiento
del apetito, en el control de los riesgos y en el monitoreo realizado por todos los niveles de gobierno



del sistema. Ademas, se han establecido mecanismos de seguimiento y control para garantizar la
correcta implementacion de los proyectos y la mitigacidn de los riesgos identificados.

La gestion de continuidad de negocio ha sido una prioridad durante el afio, se ha trabajado de
manera constante en mantener y mejorar los procesos de prueba que brinden mayor madurez a la
organizacion y a los lideres del Sistema de Gestién de Continuidad de Negocio. Estos procesos de
prueba han permitido evaluar la efectividad de los planes y procedimientos establecidos, identificar
posibles brechas y dreas de mejora, asi como entrenar y capacitar a los colaboradores involucrados
en la gestion de la continuidad.

Plan de continuidad del negocio — PCN: En el transcurso del afio se continua con la estrategia del
modelo de trabajo en casa, el cual permite a los colaboradores optar por desarrollar su labor desde
casa maximo dos dias de la semana, con conexiones seguras usando VPN (Virtual Private Network),
la cual ha presentado una estabilidad adecuada, permitiendo el desarrollo de las labores de manera
fluida.

Se actualizo el catdlogo de procesos vitales de acuerdo con el fortalecimiento de la cobertura en
continuidad de negocio y alineado con los cambios estructurales que dejo el proyecto de Eficiencias
Operativas realizado en la vigencia. Se realizo la validacion y actualizacion de los Analisis de Impacto
en el Negocio (Business Impact Analysis - BIA), se fortalecio el alcance de las pruebas a las
estrategias de continuidad en el PCN asegurando el mejoramiento de estas como preparacion ante la
actuacion de Fiduciaria en un evento disruptivo. Los resultados han sido satisfactorios, los niveles de
disponibilidad de la plataforma tecnoldgica y de la infraestructura estan acorde con las expectativas
de la Entidad.

Se continua con el monitoreo de proveedores considerados vitales en continuidad de negocio,
evaluando sus planes de continuidad y respuesta ante eventos que afecte al Proveedor en la
presentacion de servicio a la Entidad, se participd activamente en el monitoreo de eventos de
ciberseguridad presentados en el entorno, que, aunque no afectaron a la entidad, sirven de
aprendizaje y mejoramiento para el fortalecimiento del sistema y la sinergia entre las partes.

Riesgo inherente: En relacion con la administracion del negocio, la entidad cuenta con una matriz
de riesgo por cada proceso vigente, incluido el Fondo, lo que permite efectuar un seguimiento
permanente de los mismos.

Riesgo de mercado: Se define como la posibilidad que un activo, o un conjunto de los mismos, que
componen un portafolio de inversiones, registren pérdidas en su valor o precio como consecuencia de
las variaciones de sus referentes en el mercado, aplica a las posiciones existentes en los Portafolios
de Inversidn de la Sociedad Fiduciaria y de los Fondos de Inversion Colectiva que esta administra, de
acuerdo con la Clasificacion de las Inversiones, establecidas en la Circular Basica Contable y
Financiera.

La Fiduciaria como administradora del Fondo ha concluido la implementacién de una herramienta de
medicion y gestion de riesgos de mercado para los portafolios de inversidn de la entidad, con lo cual
busca automatizar el proceso de mediciéon y una mayor versatilidad en la evaluacién de escenarios y
estrategias de Tesoreria, adicional a la metodologia Normativa.



Valor en Riesgo — Metodologia Normativa

El calculo de VaR del portafolio incluye las Inversiones en Acciones de baja y Alta bursatilidad, asi
como las Inversiones en titulos de deuda que se encuentren clasificados en Negociables como
Disponibles para la Venta. Esta informacion es reportada mensualmente a la Superintendencia.

El VaR Normativo de Rentafacil para diciembre del afio 2023 y 2022 fue de $ 1,208,951 mil y
$1,820,684 mil, respectivamente. A continuacion, resultados consolidados del FIC Rentafacil

31de 31 de

FACTOR DE RIESGO diciembre de diciembre de
2023 2022

TASA DE INTERES CC PESOS - COMPONENTE 1 $ 1,246,476 $ 397,262
TASA DE INTERES CC PESOS - COMPONENTE 2 $199,861 $ 114,808
TASA DE INTERES CC PESOS - COMPONENTE 3 $112,082 $ 32,427
TASA DE INTERES DTF - (CORTO PLAZO) $10,189 $62,342
TASA DE INTERES DTF - (LARGO PLAZO) $ 803 $ 87,301
TASA DE INTERES IPC $117,100 $1,831,655
VALOR EN RIESGO NO CORRELACIONADO $ 1,686,514 $ 2,525,795

VALOR EN RIESGO TOTAL | $1,208951 | $1,820,684

La disminucién en el Valor en Riesgo entre el afio 2023 y 2022 obedecié a una menor sensibilidad en
el factor de riesgo de tasa de interés DTF e IPC, que son suministrados mensualmente por la
Superintendencia Financiera.

Se puede ver que la sensibilidad del Portafolio ha disminuido con respecto a afos anteriores, ante
cambios en las tasas de referencia.

VaR/Total
Periodo VaR Total Activos Activos
31 de diciembre de 2023 $1,208,951 $1,015,490,404 0.12%
31 de diciembre de 2022 $1,820,684 $698,996,408 0.26%

El cuadro anterior muestra el VaR Relativo del Fondo con respecto al total de sus activos, es decir, la
exposicion que tiene el FIC Rentafacil, en términos porcentuales, con respecto al activo (0.12% para
diciembre de 2023). El cuadro muestra la porcién que arriesga el Fondo, la cual se mantiene bajo los
niveles de riesgo establecidos por la administradora.

Valor en Riesgo — Metodologia Interna

El riesgo de mercado del portafolio de inversiones del FIC Rentafacil se encuentra alineado con la
estrategia adoptada durante el afio, asi como con los lineamientos descritos en la Politica de Gestidn
de Riesgo de Mercado, que contempla los riesgos de emisor, de contraparte, de mercado (margenes,
precios), de liquidez y de reinversién.
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El Fondo ha desarrollado un proceso para la medicién de los riesgos de mercado a los cuales esta
expuesto el portafolio, de acuerdo con la reglamentacién establecida por la Superintendencia
Financiera de Colombia. El objetivo primordial de esta medicién de riesgos es detectar los niveles de
exposicién a diferentes factores de tasa y precio, para optimizar los resultados de la entidad.

La medicidn de exposicidn al riesgo de mercado se administra acorde a la metodologia indicada por
la Superintendencia Financiera de Colombia y al modelo de gestién interna. La metodologia de
gestion interna se basa en recoger el comportamiento diario del mercado, dadas las volatilidades de
los instrumentos que componen el portafolio para el monitoreo de la exposicién y gestion del
portafolio. Este modelo permite incorporar en el calculo el comportamiento de las diferentes especies
qgue forman parte del portafolio de dos formas: VaR Correlacionado (Metodologia RiskMetrics a través
del Modelo EWMA) y VaR no Correlacionado (suma lineal de los Valores en Riesgo de cada especie o
factor de riesgo). En este sentido, el VaR define la pérdida maxima esperada durante un horizonte de
tiempo con un intervalo de confianza dado. La metodologia interna es evaluada periédicamente y
sometida a pruebas mensuales de Backtesting para medir su efectividad y pruebas de estrés para
sensibilizar ante escenarios acidos.

Durante el ano 2023, el mercado financiero colombiano experimentd una coyuntura de volatilidad
derivada de los ajustes regulatorios al coeficiente de financiacion estable neto - CFEN. Derivado de
este fendmeno, también se perdid el efecto diversificacion en el portafolio, resultando en valores en
riesgo correlacionados mayores que lo habitual. De acuerdo con lo anterior, la Junta Directiva de la
entidad ajusté el limite de valor en riesgo para no incurrir en pérdidas derivadas de coyunturas del
corto plazo.

En cuanto a la estrategia adoptada por el fondo durante el afio, se centré en mantener un portafolio
de baja duracidén y facil realizacidén, con una estructura que ubicara el 35% de los recursos en
disponible y 65% en inversiones, una baja participacion en titulos de deuda publica, con el objetivo
de realizar operaciones de mercado monetario. Por su parte, la evolucidn del VaR presentd niveles
maximos de $11,903 millones equivalentes a una ocupacion del 57.8% y minimos de $1,398
millones con una ocupacién del 7.0%, promediando durante el afio una ocupacion de 35.5% como se
observa a continuacion.
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El analisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad se calcula en escenarios de estrés por cambio maximo probable diario de
las tasas en cada tramo de los factores de riesgo de acuerdo a la informacién histérica recopilada.

Se estreso el tramo mas volatil (o el de mayor impacto) de cada una de las curvas de acuerdo al

cambio maximo probable por curva y adicionalmente se realizaron ejercicios estresando las curvas
100 y 150 pb.

El objetivo es simular el impacto en el valor del portafolio ante cambios extremos en alguno de los
tramos de una sola curva, dejando el resto de los factores de riesgo constantes. De ahi, que se
presenten los siguientes resultados:

Factor sensibilizador 31 Dic / 2023 31 Dic f 2022
DVO 100 $ (5,567) (2,207)
DVO 150 3 (8,300) (3,295)

El cuadro anterior refleja la sensibilidad del portafolio de Inversiones a tasas de mercado ante
cambios en los diferentes instrumentos. Ante un incremento de 100pbs (puntos basicos) en las
tasas de referencia el efecto sobre el portafolio de inversiones negociables y Disponible Venta seria

de $5,567 y ante un incremento de 150pbs el resultado seria de $8,300 para el corte de diciembre
de 2023.

La sensibilidad del portafolio ha incrementado con respecto al periodo anterior, dado el mayor valor
en la posicion estructural de inversiones principalmente en posiciones Tasa Fija, lo cual genera
mayores efectos en la sensibilidad de la tasa.



Titulos Tasa Titulos TFI Titules IPC  Titulos IBR

Factor sensibilizador Fija Neg Tasa Fija Neg Neg Neg
DVO 100 (3,062) (1,507) (383) (615)
DVO 150 (4,569) (2,241) (572) (919)

El cuadro anterior refleja la sensibilidad del portafolio de inversiones a tasa fija, tasa variable, ante
cambios en los diferentes instrumentos.

Anadlisis de sensibilidad Herramienta de Gestion Interna (VaR Gerencial)

Adicionalmente, la entidad cuenta con herramientas de gestion y sensibilizaciéon, como la medicidn,
control y monitoreo bajo el esquema de metodologias internas, los cuales permiten la
implementacion de simulaciones sobre los impactos que pueden tener las operaciones de tesoreria
sobre el modelo interno del VaR gerencial y los limites establecidos por la Junta Directiva.

Periddicamente realiza ejercicios de sensibilidad y monitoreo para analizar los efectos de las
volatilidades de mercado sobre el portafolio de inversiones; teniendo en cuenta el impacto provocado
en los factores de riesgo a través de las pruebas de estrés.

El analisis de sensibilidad con corte al 31 de diciembre de 2023 presenté mayor sensibilidad en los
factores de riesgo de deuda privada, sin embargo, el efecto de diversificacion

FIC Rentafacil Escenario Escenario Escenario Escenario Escenario 4 Escenario

Negociable Actual 1 5

Cifras en millones Max Max. Max. Max. Max.

$ Volatiliaad Volatilidad  Volatilidad Volatilidad Volatilidad

— CEC Tasa Fija IPC IBR

TES_B_PESOS 1,655 6,138 6,138 1,655 1,655 1,655

BAAA2 6,573 19,068 6,573 19,068 6,573 6,573

BAAA3 384 2,026 384 384 2,026 384

BAAA12 1,243 4,039 1,243 1,243 1,243 4,039

VaR No

correlacionado 9,855 31,272 14,339 22,350 11,497 12,651

VaR

Correlacionado 9,391 17,806 12,018 15,222 10,746 11,337

Limite Apetito 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000

Ocupacion Limite 46.95% 89.03% 60.09% 76.11% 53.73% 56.68%

Para el portafolio clasificado a mercado se realizaron 5 escenarios de estrés, siendo mas relevantes
los escenarios 1 y el escenario 3. Para el escenario 1, se estresan con maximas volatilidades
histéricas los factores de riesgo asociados a la estructura y posiciones del portafolio, dicho ejercicio
present6 un efecto sobre el valor en riesgo correlacionado de $17,806 millones y una ocupacién
frente al limite de apetito del 89.03%, por su parte para el escenario 3, se estresé el factor de riesgo
BAAA2 (Curva deuda privada - Tasa Fija) con maximas volatilidades, dicho escenario generd un
efecto sobre el valor en riesgo correlacionado de $15,222 millones y una ocupacion frente al limite
de apetito del 76.11%.

Informacion cualitativa: La Fiduciaria acude al mercado financiero en nombre del Fondo con el fin
efectuar inversiones en instrumentos tales como titulos de tesoreria, Certificados de Depésito a
Término (CDT’'s), TES y bonos, sujetandose en todo momento a la politica de inversidn y los cupos
aprobados para el Fondo.
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Las operaciones de tesoreria se realizan en el denominado Piso Financiero, el cual constituye un
espacio fisico comun en el que Colmena Fiduciaria y otras entidades que pertenecen al grupo
empresarial liderado por la Fundacion Grupo Social, centralizan este tipo de actividades, preservando
su autonomia e independencia en la toma de decisiones y compartiendo Unicamente las actividades
que conforme a la ley pueden ser desarrolladas por las entidades bajo esquemas de colaboracién. En
cumplimiento del marco legal aplicable, las operaciones de tesoreria que adelanta la Fiduciaria se
desarrollan dentro de una estructura organizacional compuesta por el front, middle y back office, las
cuales son independientes entre si.

El perfil general de riesgo del Fondo es bajo, en consideracion a los criterios de prudencia, seguridad
y estabilidad que caracteriza la politica de inversién adoptada para su administracion.

De acuerdo con la normatividad es necesario precisar que los titulos que conforman el portafolio a
través del cual se invierten los recursos del Fondo y su sistema de valoracion estan sujetos a las
variaciones de los precios de mercado de dichos titulos, situacion que se refleja en el valor de las
participaciones de los Inversionistas.

Informacion cuantitativa: A continuacion se describe la informacién del portafolio de Fondo al 31
de diciembre de 2023:

Portafolio por clase de titulo

2023 2022
Especie Valor Participacion Valor Participacion
Mercado % Mercado %
Bonos $59,454,841 9% $52,003,370 12.60%
CDT $551,515,585 79% $344,841,930 83.70%
TES $84,897,550 12% $15,265,950 3.70%
Total $695,867,976 100% $412,111,250 100%

Medicion y control del riesgo juridico: : Las operaciones realizadas por el Fondo y la Fiduciaria
como administradora del mismo, se enmarcan en las normas vigentes, asi como en el reglamento del
fondo, el prospecto y las politicas internas de la Entidad definidas por la Junta Directiva.

Medicion y control del riesgo operacional de la tesoreria: La Fiduciaria como administradora
del Fondo cuenta con los medios y procedimientos necesarios que garantizan la adecuada operacion
de las areas de tesoreria, asi:

Las lineas de autoridad, la independencia de funciones y las reglas de actuacidon se encuentran
desarrolladas.

Los procedimientos de negociacién, medicidn y control de riesgos y cierre de operaciones se
encuentra en el Manual de Procedimientos.

Los equipos computacionales y las aplicaciones informaticas empleadas, tanto en la negociacién

como en las actividades de control y la funcion operacional de las tesorerias, guardan
correspondencia con la naturaleza, complejidad y volumen de las actividades de tesoreria.
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Existen procedimientos de contingencia disefiados para las diferentes fallas a nivel humano,
operativo y de sistema o tecnologia.

Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo (LA/FT):

Durante el afio anterior las etapas y los elementos del SARLAFT se mantuvieron actualizados y en
ejecucién, compaginando con el analisis del contexto interno y externo de la entidad. Todos los
procesos de monitoreo y en general la gestion del SARLAFT, ubicaron el riesgo residual en el nivel
definido por la Entidad (bajo).

Asi mismo, en el marco de la visita extra situ que desarrolla la Delegatura de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo de la Superintendencia Financiera se han atendido
oportunamente los requerimientos por parte de la Entidad, asi como desarrollado las reuniones
conjuntas con el objetivo de adelantar los planes de trabajo, el cual concluyé en el plazo establecido
a diciembre del 2023.

Es importante acotar que la evaluacion al SARLAFT por parte de la Revisoria Fiscal y la Auditoria
Interna se realiza una vez al afio, verificando los procesos y actividades relacionadas con el sistema.
En el marco del control, la Gerencia de Prevencion de Riesgo de Lavado de Activos mantiene la
oportunidad en la respuesta a los requerimientos recibidos, al igual que la remisidn de los reportes a
la UIAF.

La entidad, continta desarrollando y promoviendo la cultura de prevencion del riesgo de lavado de
activos y financiacion del terrorismo con el apoyo de la alta gerencia para asimilar las mejoras
correspondientes bajo el constante sentido de colaboracion hacia la ejecucion de controles y procesos
del sistema en el marco del cumplimiento normativo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de:

2023 2022
Bancos (a) $ 304,853,484 $ 276,323,881
Operaciones simultaneas (b) 14,760,855 10,545,606
Total $ 319,614,339 $ 286,869,487
(a) Detalle de bancos a 31 de diciembre de :
2023 2022

Moneda Legal Tipo de Cuenta

Banco Bancolombia S.A. Corriente 10,342,647 4,528,673

Banco Caja Social S.A. Corriente 11,873 30,044

Banco Citibank S.A. Corriente 1,601 2,316

Banco Av Villas S.A. Corriente 165 269

Banco Agrario S.A. Corriente 503 125

Banco BBVA S.A. Corriente 85 85

Banco Davivienda S.A. Corriente 198 753

Banco Sudameris S.A. Ahorros 2,129,114 12,537,371

Banco BBVA S.A. Ahorros 1,783,979 1,672,090

Banco Caja Social S.A. Ahorros 66,758,216 30,898,164

Banco Santander S.A. Ahorros 116,734,482 86,030,011
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Banco Popular S.A. Ahorros 15,294,112 65,745,857

Banco de occidente S.A.  Ahorros 76,609,457 60,447,321
Banco Davivienda S.A. Ahorros 3,414,486 2,577,526
Banco Colpatria S.A. Ahorros 1,556,179 1,546,554
Banco Bogota S.A. Ahorros 1,883,770 1,467,845
Banco Agrario S.A. Ahorros 3,565,376 1,328,332
Banco Citibank S.A. Ahorros 1,524,488 1,498,881
Banco Av Villas S.A. Ahorros 1,537,035 1,401,035
Banco Bancolombia S.A. Ahorros 152,211 3,111,018
Banco Itau S.A. Ahorros 1,553,507 1,499,611
Total $ 304,853,484 276,323,881

El saldo en bancos busca mantener recursos liquidos para atender los retiros de los inversionistas.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias mayores a treinta (30) dias al 31 de diciembre
de:

2023 2022

No. De No. De

partidas Valor partidas Valor
Cheques pendientes de
cobro - - 10 117,778
Notas crédito en extracto 14 24,077 11 36,346
Notas débito en extracto 28 54,596 22 13,534
Notas crédito en libros 25 30,169 11 38,812
Notas débito en libros 30 30,095 29 63,025

97 138,937 83 269,945

No existen restricciones sobre el efectivo.

La rentabilidad promedio obtenida en el efectivo al cierre de 2023 y 2022 fue de 12.35% y 13.07%,
respectivamente.

El efectivo es mantenido con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas en AAA, AA+
segun la agencia calificadora.

El efectivo y equivalentes del efectivo (diferentes a bancos) son mantenidos en bancos e instituciones
financieras, calificadas asi:

(b) Operaciones simultaneas

Agencia
Entidad Calificacién Calificadora 2023 2022
Corporacién Financiera Colombiana S.A. BRC1+ BRC $ 14,760,855 10,545,606
Total $ 14,760,855 10,545,606
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8. INVERSIONES

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre de:

2023

Inversiones negociables a valor razonable
con cambios en resultados - instrumentos

representativos de deuda
Titulos de tesoreria - TES

Otros emisores nacionales

$ 82,811,850 $

610,970,426

Inversiones negociables a valor razonable

con cambios en resultados - entregados
en operaciones de mercado monetario

Total

2,085,700

2022

15,265,950

396,845,300

$ 695,867,976 $ 412,111,250

De acuerdo con el vencimiento de cada titulo todas las inversiones fueron clasificadas en corrientes,

toda vez que son inversiones negociables.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen restricciones sobre las inversiones.

El custodio de las inversiones del Fondo es BNP Paribas Securities Services.

Maduracion de inversiones - El siguiente es el detalle de la maduracién de las inversiones al 31 de

diciembre de:

2023

61 -
90 Dias

Dias de

Vencimiento 31 - 60 Dias

0 - 30 Dias

91 -
180 Dias

181 -
360 Dias

Mas de 360
Dias

Total

Inversiones
negociables a
valor razonable
con cambios en
resultados -
instrumentos
representativos de
deuda

26,900,840 79,552,110 27,313,370

140,353,180

163,400,676

258,347,800

695,867,976

Total 26,900,840 | 79,552,110 | 27,313,370

140,353,180

163,400,676

258,347,800

695,867,976

2022

61 -
90 Dias

Dias de

Vencimiento 31 - 60 Dias

0 - 30 Dias

91 - 180 Dias

181 -
360 Dias

Mas de 360
Dias

Total

Inversiones
negociables a
valor razonable
con cambios en
resultados -
instrumentos
representativos de
deuda

71,707,710 40,029,565 9,972,500

90,167,060

61,470,355

138,764,060

412,111,250

Total 71,707,710 | 40,029,565 9,972,500

90,167,060

61,470,355

138,764,060

412,111,250

Los valores minimos, maximos y promedio del portafolio de inversion, son los siguientes al 31 de

diciembre de:
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Valor minimo
Valor maximo
Valor promedio

2023 2022
$ 412,111,250 ¢ 580,065,824
695,657,366 698,996,408
559,316,681 630,376,651

La calificacién por riesgo de crédito de los emisores es la siguiente al 31 de diciembre de:

2023 2022
Calificacién Valor Presente Particjpacién Valor Participacion
/o Presente %
Nacién $84,897,550 12% $15,265,950 4%
AAA $228,368,091 33% $386,631,650 94%
AA+ _ _ $10,213,650 2%
VrR1+ $43,573,530 6% - -
BRC1+ $248,220,770 36% - -
Fl+ $90,808,035 13% - -
Total $695,867,976 100% $412,111,250 100%
Calificaciones emitidas por BRC Standard & Poor’s. Value & Risk Rating y Fitch Ratings.
9. CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de:
2023 2022
Comisiones (1) $ 1,259,521 $ 861,749
Retiros de aportes y anulaciones (2) 369,951 1,240,129
Retenciones en la fuente 354,849 119,105
Cheques girados no cobrados (3) 180,427 128,599
Costos y gastos por pagar 42,817 72,337
Rendimientos FICs (4) 818 373
Otras cuentas por pagar - 104
$ 2,208,383 $ 2,422,396

(1)

El saldo corresponde a las comisiones que se causan diariamente y se pagan mensualmente a
Colmena Fiduciaria.

(2)
(3)

Corresponde a los encargos cancelados en los ultimos dias del mes, pagados posteriormente.

El saldo de cheques anulados por vigencia, corresponde al acumulado de aquellos cheques de
los cuales el proceso de ubicacién del beneficiario ha resultado infructuoso.

(4)

Rendimientos de encargos precancelados y abonados al dia siguiente.
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10.

11.

Las cuentas por pagar son exigibles en un periodo maximo de 60 dias, y no contemplan componente
de financiacién por lo que no se requiere el calculo del costo amortizado.

La maduracién de este pasivo esta determinado por la fecha de cancelacion de los mismos, es decir

un periodo no mayor a 60 dias, excepto los cheques anulados por vigencia que dependen de la
solicitud del beneficiario.

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS

El siguiente es el detalle de las participaciones al 31 de diciembre:

2023 2022
Participaciones $ 887,455,178 $ 642,421,774
Participaciones por identificar 9,235,242 17,970,895
Rendimientos abonados 116,591,601 36,181,343

$ 1,013,282,021 $ 696,574,012

Al cierre del 31 de diciembre de 2023, el Fondo contaba con 101.355 encargos de inversién
presentando un aumento del 25,45% frente al cierre del afio anterior, en el que se contaba con
80.795 encargos, el Patrimonio del Fondo al cierre de diciembre de 2023 fue de $1.013.282.021,
superior en un 45.47% al del 31 de diciembre de 2022 que cerré en $696.574.012. Dentro de las
cifras mencionadas se encuentran incluidas las participaciones por identificar del afio 2023 y 2022
por valor de $9.235.242 y $17.970.895 respectivamente.

RESULTADO PORTAFOLIO DE INVERSIONES

El siguiente es el detalle del ingreso y gasto por valoracién de inversiones por el afio terminado al 31
de diciembre:

Ingreso por valoracién de inversiones 2023 2022

Valoracién de inversiones a valor razonable $ $
(1) 117,237,401 45,125,397
Utilidad en venta de inversiones (2) 37,330 730
$ 117,274,731 $ 45,126,127

Gasto por valoracion de inversiones

Disminucién en el valor razonable (1) $ 21,455,625 16,462,584
Pérdida en venta de inversiones (2) 165,550 455,954

$ 21,621,175 $ 16,918,538

(1) La variacién en el valor razonable de los titulos reflejan fundamentalmente variaciones en las

condiciones del mercado, debido principalmente a cambios en las tasas de interés y otras
condiciones econdmicas del pais donde se tiene la inversién.

(2) Para atender los retiros, fue necesario la venta de titulos.
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12. RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACIONALES

El siguiente es el detalle de otros ingresos y gastos operacionales por el afio terminado al 31 de

diciembre:

Ingresos Operacionales

2023 2022

Reintegro gastos afios anteriores 83,688 -
Ajustes rendimientos $ 14,983 6,500
98,671 6,500

Gastos Operacionales
Servicios bancarios 93,452 42,987
Comisiones (1) 12,366,382 8,861,270
Custodia de valores 412,471 358,159
Asesorias profesionales 7,680 6,871
Impuestos y tasas 91,635 61,000
Intereses de mora - 2
Gastos bancarios 17,951 11,802
Correo portes y telegramas 272,411 306,764
Ajustes rendimientos (2) 992,574 826
Ejercicios anteriores 813 -
$ 14,255,369 9,649,681

(1) Corresponde a la comisién cancelada a la sociedad fiduciaria. La cual es descontada diariamente y

calculada con base en el valor neto del patrimonio del respectivo Fondo del dia anterior.

(2) Rendimientos abonados el 25 de agosto de 2023.

13. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos financieros por el afio terminado el 31 de

diciembre:
2023 2022
Ingresos financieros operaciones del mercado
monetario $ 35,094,743 $ 17,616,935

14. LIQUIDEZ DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO RENTAFACIL

De acuerdo con las directrices definidas en el reglamento para la Administracion del Fondo, se ha
establecido la politica interna en la administracién de la liquidez,
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Liquidez del fondo: Las operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores no
podran tener como contraparte, directa o indirectamente, a entidades vinculadas de la Sociedad
Administradora.

Depésitos de Recursos liquidos: Con el objeto de atender los requerimientos de liquidez de los
inversionistas y en atencién a las condiciones de mercado respecto a la rentabilidad en los diferentes
tipos de inversion, el fondo podra realizar depdsitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de
entidades financieras de alta calificacion crediticia, hasta el 50% del valor de sus activos, salvo en el
caso que dicha entidad sea la matriz de la Fiduciaria o las subordinadas de la matriz, evento en el
cual, en ningun caso el monto de estos depdsitos podra exceder el 10% del valor de los activos del
fondo o el porcentaje que dispongan en un futuro las normas que regulan la materia.

El siguiente es el detalle del vencimiento de los activos del Fondo al 31 de diciembre de:

2023 2022

Plazos Valor Partic. Valor Partic.

De 0 a 30 dias $ 27,155,466 4% $ 71,707,710 17%
De 31 a 60 dias 79,552,110 11% 40,029,565 10%
61 a 90 dias 27,313,370 4% 9,972,500 2%
91 a 180 dias 140,353,180 20% 90,167,060 22%
De 181 a 360 dias 163,146,050 23% 61,470,355 15%
Mas de 360 dias 258,347,800 37% 138,764,060 34%
Total $ 695,867,976 100% $ 412,111,250 100%

15. CONTROLES DE LEY
La Fiduciaria durante el afio 2023, dio cumplimiento a los siguientes requerimientos:

Inversiones de alta liquidez: Rentafacil fondo de inversion colectiva abierto, durante todo el afo,
tuvo un valor de inversiones con duracion igual o inferior a 30 dias y saldos en cuentas de ahorro
remuneradas superior al requerido del 10% del valor del fondo.

Limites de concentracion por adherente: Durante el 2023 ningun inversionista de Rentafacil
presentd un saldo superior al 10% del valor del fondo.

Limites y politicas de inversion: La Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo, cumplio
con los cupos de inversion por emisor, los cupos de inversion por clase de activos, los requeridos
minimos de calificacion de los activos aceptables para inversiones, las inversiones obligatorias y las
politicas de inversidn del portafolio de acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia y lo autorizado por la Junta Directiva en el
reglamento del Fondo.

Comisiones: La comision del fondo se cobro de acuerdo con las politicas contenidas en el
reglamento, en concordancia con el Titulo IV del Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de Hacienda.
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16.

17.

18.

19.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen procesos o reclamaciones en contra ni se presentaron hechos
que pudieran afectar el Fondo.

HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos econédmicos materiales que cambien o modifiquen la situacion financiera y
las perspectivas del Fondo que pongan en duda su continuidad, después de la fecha sobre la que se
informa y la publicacidn de los presentes estados financieros.

GOBIERNO CORPORATIVO

En Colmena Fiduciaria el gobierno corporativo se traduce en el sistema interno de valores, principios,
practicas, tradiciones, normas, acuerdos, comportamientos decantados con el transcurrir del tiempo,
gue, documentados o no, son originados tanto en el ejercicio auténomo de su libertad de
autodeterminacion como en el cumplimiento de la ley.

Conforme a tal sistema interno, Colmena Fiduciaria es administrada de manera eficiente, competitiva
y transparente para el logro de su objeto de manera tal, que se preserven, incrementen y estimulen
con éxito, a través del tiempo, los intereses que en la Fiduciaria tienen: sus clientes; sus
colaboradores; sus proveedores; quienes como accionistas participan en su capital social y la
sociedad en general.

En los estatutos de la Compaiiia, se encuentran previstas las funciones de los diferentes 6rganos de
la misma, las cuales recogen, tanto las previsiones de tipo legal como aquellas acordadas por los
socios. De tal manera que se cuenta con una adecuada distribucién de responsabilidades y poderes y
un correcto equilibrio de gestién y control.

Colmena Fiduciaria cuenta con un Cédigo de Gobierno Corporativo, el cual sefiala los principios que
rigen la administracién de la Entidad en atencién al cumplimiento estricto de las leyes y de sus
estatutos y se adopta dentro del marco del sistema de gobierno corporativo de la Fundaciéon Grupo
Social, matriz del Grupo Empresarial del que hace parte la Fiduciaria, como manifestacién de la
unidad de propdsito y direccion del Grupo Empresarial.

Tanto el Cédigo de Gobierno Corporativo al que se ha hecho referencia como el Cédigo de Conducta
con que cuenta la Compaiiia incorporan en ellos principios del Sistema de Control Interno de la
Compaiiia, en desarrollo de lo previsto en las Circulares proferidas por la Superintendencia.

El Sistema de Gobierno Corporativo permite a la Compafiia administrar los riesgos a los que se
expone con ocasion de su actividad. La Entidad se ha ajustado a los requerimientos exigidos por las
normas que hacen referencia a la administracion de riesgos y de los fondos que administra. Los
diferentes riesgos a que se ve expuesta la Compania han sido identificados y son conocidos por sus
Administradores quienes determinan las politicas para su control y realizan su seguimiento de la
siguiente manera.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal de la
Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo, el 20 de febrero de 2024, para ser presentados
a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacién correspondiente, quien a su vez autoriza la
publicacién oficial de los mismos.
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